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保险公司资产负债管理报表
压力情景

财产保险公司
1、 成本收益匹配
（一）压力情景一宏观压力情景
该情景旨在反映宏观经济形势恶化对保险公司当期成本收益匹配状况的影响。具体情景设置为：权益市场下跌、房地产市场波动、投资资产违约率上升、汇率不利变动、黄金商品价格下跌，预测期间末，相关情景假设在基础情景中同时发生以下情况：
1.权益类投资资产和债券型基金价值下跌
境内外权益资产（含普通股及存托凭证、权益型证券投资基金、混合型证券投资基金、私募证券投资基金，不包含上述资产中纳入长期股权投资的部分）和境内外债券型基金的账面价值，根据公司报送的99%置信区间下一年VaR值的情况下跌；除上述境内外权益资产外的其他权益类投资资产，按账面价值的15%下跌。
2.不动产类投资资产价格下跌20%
对于按公允价值计价的不动产类投资资产，根据对应资产的账面价值乘以80%，得到压力情景下的账面价值。
对于按历史成本计价的上述资产，根据对应资产最近一次的评估价格乘以80%与账面价值的较低值，得到压力情景下的账面价值。
3.固定收益类投资资产信用风险
根据最近一期评估的固定收益类资产风险分类的情况，假设不良资产发生违约，产生相当于其对应资产账面价值60%的损失；除上述资产和（准）政府债券之外的其他固定收益类投资资产，按照对应资产账面价值的10%计提损失。
4.外汇风险
有外汇敞口的公司，受到人民币汇率向不利方向波动10%的影响。
5.商品类投资资产价格风险
有黄金等大宗商品持仓的公司，按其账面价值的15%计提损失。
（二）压力情景二业务压力情景
保费增长率：开业满三年的公司为基础情景的130%，开业未满三年的公司为基础情景的150%。
承保综合成本率：开业满三年的公司为基础情景的106%，开业未满三年的公司分别为基础情景的110%。
2、 流动性匹配
该情景可反映市场与经营等要素发生不利变动时，保险公司普通账户在未来的流动性匹配状况。
现金流压力情景按照国家金融监督管理总局有关保险公司流动性风险监管规则设定，由国家金融监督管理总局综合考虑宏观经济金融形势、行业风险状况、监管要求等统一确定发布，并可根据市场变化和行业发展情况适时调整。

人身保险公司
一、期限结构匹配
期限结构匹配基点价值变动的六种情景分别为上升、下降、倾斜上、倾斜下、扭转上和扭转下。变动幅度如下，其中正值表示关键期限对应折现率的上升幅度，负值表示折现率的下降幅度：
	关键期限
	上升
	下降
	倾斜上
	倾斜下
	扭转上
	扭转下

	0
	142.91
	-84.70
	-66.05
	60.52
	35.08
	-39.08

	0.5
	142.91
	-84.70
	-66.05
	60.52
	35.08
	-39.08

	1
	142.91
	-84.70
	-66.05
	60.52
	35.08
	-39.08

	2
	160.17
	-94.94
	-56.02
	51.33
	18.40
	-20.49

	3
	166.94
	-98.95
	-51.32
	47.03
	7.08
	-7.89

	4
	169.44
	-100.43
	-43.02
	39.42
	-2.00
	2.22

	5
	167.31
	-99.17
	-37.12
	34.02
	-9.10
	10.14

	6
	162.12
	-96.09
	-25.35
	23.23
	-13.76
	15.33

	7
	157.22
	-93.19
	-19.26
	17.65
	-15.87
	17.68

	8
	150.74
	-89.35
	-13.03
	11.94
	-16.29
	18.15

	10
	149.90
	-88.85
	-7.59
	6.95
	-16.26
	18.11

	12
	150.45
	-89.17
	-0.11
	0.10
	-13.63
	15.18

	15
	148.80
	-88.20
	13.62
	-12.48
	-5.82
	6.48

	20
	139.79
	-82.86
	20.35
	-18.65
	3.65
	-4.06

	25
	141.68
	-83.98
	25.55
	-23.41
	9.27
	-10.32

	30
	147.53
	-87.44
	25.68
	-23.53
	11.15
	-12.42

	35
	147.53
	-87.44
	25.68
	-23.53
	11.15
	-12.42

	40
	147.53
	-87.44
	25.68
	-23.53
	11.15
	-12.42

	45
	147.53
	-87.44
	25.68
	-23.53
	11.15
	-12.42

	50+
	0
	0
	0
	0
	0
	0


二、成本收益匹配
（一）宏观压力情景
该情景旨在反映宏观经济形势恶化对保险公司当期成本收益匹配状况的影响。具体情景设置为：权益市场下跌、房地产市场波动、投资资产违约率上升、汇率不利变动、黄金商品价格下跌，该情景假设在报告期末同时发生以下情况：
1.权益类投资资产和债券型基金价值下跌
境内外权益资产（含普通股及存托凭证、权益型证券投资基金、混合型证券投资基金、私募证券投资基金，不包含上述资产中纳入长期股权投资的部分）和境内外债券型基金的账面价值，根据公司报送的99%置信区间下三年VaR值的情况下跌；除上述境内外权益资产外的其他权益类投资资产，按账面价值的15%下跌。
2.不动产类投资资产价格下跌20%
对于按公允价值计价的不动产类投资资产，根据对应资产的账面价值乘以80%，得到压力情景下的账面价值。
对于按历史成本计价的上述资产，根据对应资产最近一次的评估价格乘以80%与账面价值的较低值，得到压力情景下的账面价值。 
3.固定收益类投资资产信用风险
根据最近一期评估的固定收益类资产风险分类的情况，假设不良资产发生违约，产生相当于其对应资产账面价值60%的损失；除上述资产和（准）政府债券之外的其他固定收益类投资资产，按照对应资产账面价值的10%计提损失。
4.外汇风险
有外汇敞口的公司，受到人民币汇率向不利方向波动10%的影响。
5.商品类投资资产价格风险
有黄金等大宗商品持仓的公司，按其账面价值的15%计提损失。
（二）利率上行压力情景
该情景旨在反映市场利率跃升对保险公司成本收益匹配状况的影响。
压力情景不改变原有的资产配置策略（包括配置方案、存量资产处置安排与再投资计划、融资安排）和业务规划情况。
假设固定收益类投资资产的收益率在未来第一年与基础情景相同，未来第二年较未来第一年按照偿付能力监管规则中计量利率风险资本所对应期限的利率上调比例计算，未来第三年较未来第二年按照相同幅度再上升，每年上升幅度不超过100bps。保险公司可根据公司实际情况，按照上述规则选择对利率曲线进行压力调整，或者对固定收益类投资资产的收益率进行压力调整。
未来三年存量固定收益类投资资产（含未来第X年新增且在X+1年末仍存续的部分）的账面价值及投资收益率考虑会计分类的影响。其中，分类为以摊余成本计量（以下简称AC）和无明确剩余期限的固定收益类投资资产的账面价值及会计收益率不变；分类为FVTPL或FVOCI的固定收益类投资资产的账面价值及会计投资收益率，根据其剩余期限考虑对应期限（向下取整）利率上升的影响，且上升幅度每年不超过100bps。
新增固定收益类投资资产压力后的收益率，基于基础情景假设的再投资收益率向上调整。
压力后未来第一年新增的固定收益类投资资产收益率 = 基础情景未来第一年的新增固定收益类投资资产收益率
压力后未来第二年新增的固定收益类投资资产收益率 = 压力后未来第一年新增的固定收益类投资资产收益率 + Min（基础情景未来第一年的新增固定收益类投资资产收益率×利率上调比例，100bps)
压力后未来第三年新增的固定收益类投资资产收益率 = 压力后未来第二年新增的固定收益类投资资产收益率+ Min（基础情景未来第一年的新增固定收益类投资资产收益率×利率上调比例，100bps)
压力情景下现金及流动性管理工具、权益类投资资产、不动产类投资资产、商品类投资资产、保户质押贷款未来三年的收益率与基础情景相同。
寿险业务负债资金成本率在未来第一年与基础情景相同。未来第二年和未来第三年寿险业务负债资金成本率在基础情景上考虑利率上升的影响。
新增普通型人身险保险业务预定利率的上升幅度，按照报告期末10年期国债到期收益率对应的10年期利率上调比例计算上升幅度，就近取0.25%的整数倍，且上升幅度不超过100bps，其中利率上调比例采用按照偿付能力监管规则中计量利率风险资本所对应10年期的利率上调比例。普通型人身保险业务预定利率的变动幅度，作为寿险业务负债资金成本率未来第二年和第三年上升幅度的基准。
未来第二年，传统保险账户中的存量寿险业务负债资金成本率不变，新增寿险业务的负债资金成本率较未来第二年基础情景按照上述基准向上调整；万能保险账户的负债资金成本率较未来第二年基础情景按照上述基准向上调整，分红保险账户的负债资金成本率较未来第二年基础情景按照上述基准×分配给保单持有人的比例向上调整。
未来第三年，传统保险账户中的存量业务负债资金成本率不变，新增业务的负债资金成本率较未来第三年基础情景按上述基准的2倍向上调整，且上升幅度不超过200bps；万能保险账户的负债资金成本率较未来第三年基础情景按照上述基准的2倍向上调整，且上升幅度不超过200bps；分红保险账户的负债资金成本率较未来第三年基础情景按照上述基准的2倍（不超过200bps）×分配给保单持有人的比例向上调整。
[bookmark: OLE_LINK7]非寿险业务未来三年的负债资金成本率与基础情景相同。
次级债、资本补充债和无固定期限资本债账户的负债资金成本率在未来三年与基础情景相同。
（三）利率下行压力情景
该情景旨在反映市场低利率环境对保险公司成本收益匹配状况的影响。
压力情景不改变原有的资产配置策略（包括配置方案、存量资产处置安排与再投资计划、融资安排）和业务规划情况。
存量可计算现金流的固定收益类投资资产的到期收益率不变，新增可计算现金流的固定收益类投资资产的收益率按压力后的投资收益率计算；按照摊余成本加权计算整体可计算现金流的固定收益类投资资产到期收益率。
新增可计算现金流的固定收益类投资资产压力后的收益率，基于基础情景假设的再投资收益率向下调整，利率下调比例按照偿付能力监管规则中计量利率风险资本所对应期限的利率下调比例计算。未来第X年新增的可计算现金流的固定收益类投资资产压力后的收益率=未来第X年的基础情景再投资收益率×（1+利率下调比例），其中，利率下调比例取负值且下降幅度不超过100bps。
存量寿险业务，未来第一年新增寿险业务，未来第二年和未来第三年普通型保险产品和分红型保险产品的续期业务、万能保险产品的追加业务形成的寿险业务，其负债保证成本率与基础情景相同；其他新增寿险业务未来第二年和未来第三年的负债保证成本率的下降幅度，分别较未来第二年和未来第三年基础情景的负债保证成本率，按照报告期末10年期国债到期收益率对应的10年期利率下调比例计算，并就近取0.25%的整数倍，且下降幅度不超过100bps；其中利率下调比例采用按照偿付能力监管规则中计量利率风险资本所对应10年期的利率下调比例。非寿险业务及保证续保期届满前的健康险业务未来三年的负债保证成本率与基础情景相同。
次级债、资本补充债和无固定期限资本债账户未来三年的负债保证成本率与基础情景相同。
三、流动性匹配
该情景可反映市场与经营等要素发生不利变动时，保险公司普通账户及各大类账户在未来的流动性匹配状况。
现金流压力情景按照国家金融监督管理总局有关保险公司流动性风险监管规则设定，由国家金融监督管理总局综合考虑宏观经济金融形势、行业风险状况、监管要求等统一确定发布，并可根据市场变化和行业发展情况适时调整。
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